
Consolidated-Bathurst. Son bénéfice avant les éléments exceptionnels atteint 136 mil-

lions en 1986 contre 4,6 millions en 1967. Ses dividendes ont augmenté de 5,5 ¢ à 50 ¢

(en actions comparables), et les actions ont été divisées à raison de deux pour une en

1979, puis en 1985 et à nouveau en 1986. Ces progrès remarquables, la Société les

attribue à sa fidélité à ses principes fondamentaux : « Maintenir au sein des conseils

d’administration des sociétés du groupe une majorité de membres indépendants recrutés

dans le monde des affaires; voir à la mise en place de solides équipes de gestionnaires et

veiller à ce que les dirigeants et leurs équipes reçoivent des encouragements, des appuis et

des témoignages de reconnaissance de leurs conseils d’administration respectifs et de la société mère. »

Les années 1980, qui ont débuté dans l’incertitude, s’achèvent en beauté : en janvier 1989, Power

reçoit de Stone Container Acquisition Corporation une offre non sollicitée de 25 dollars par action

de Consolidated-Bathurst. Celle-ci a, avec Power, des liens étroits et anciens; aussi le conseil

d’administration trouve-t-il la décision difficile, mais l’offre est alléchante : elle atteint deux fois et

demie la valeur comptable des actions; de plus, les perspectives du secteur des pâtes et papiers sont

incertaines en raison de la surcapacité mondiale de production, de la baisse de la compétitivité des

stocks de fibres du Canada, et des nouveaux investissements énormes qu’il va falloir envisager, surtout

pour la protection de l’environnement. L’opération, l’une des plus importantes jamais réalisées au

Canada jusqu’alors, apporte à Power un produit de 1,022 milliard de dollars.
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